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INTRODUGAO

O presente formulario de referéncia da MERCURIO GESTORA DE RECURSOS LTDA.
(“Mercurio” ou “Gestora”) foi elaborado com base no contelido requerido pelo Anexo —
15-11 da Instrucéo editada pela Comissac de Valores Mobiliarios (“CVM”) N° 558, de 26
de margo de 2015 (“Formulario Referéncia”).

Para facilitar o preenchimento, optamos por repetir os itens conforme o referido anexo
e responder as questdes elencadas em italico. Eventuais termos definidos que nio
encontram definicdo neste documento terdo o mesmo significado atribuido a eles nas
politicas internas da Gestora, disponivel em seu website
(www.mercuriopartners.com.br/asset ).

1. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS RESPONSAVEIS PELO CONTEUDO DO
FORMULARIO

1 Declaragdes dos diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de
valores mobiliarios e pela implementagéo e cumprimento de regras, procedimentos e
controles internos e desta Instrucéo, atestando que:

a. reviram o formulario de referénciz

b. 0 conjunto de informacbes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e
completo da estrutura, dos negécios, das politicas e das praticas adotadas pela empresa

Nome: Leonardo Torres Vannier

CPF/ME: 103.950.737-90

Cargo: Diretor de Gestdo

Responsavel pela administragéo de carteira de valores mobiliarios.

Nome: Bruno Neubarth

CPF: 085.827.057-94

Cargo: Diretor de Compliance, Risco e PLDFT

Responsavel pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos, controles internos,
gerenciamento de riscos e por combate e prevengéo a lavagem de dinheiro.

Por meio desta, o Diretor Responsavel pela Administragdo de Carteiras de Valores
Mobiliarios (“Diretor de Gestdo’) e o Diretor Responséavel pela Implementacédo e
Cumprimento de Regras, Procedimentos e Controles Internos (“Diretor de Compliance”
ou "Diretor de Compliance, Risco e PLDFT") atestam, para todos os fins de direito, que:
(a) reviram o formulério de referéncia; e (b) o conjunto de informagées nele contido é
um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negécios, das politicas e
das préticas adotadas pela empresa.
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Leonardo Torres Vannier Bruno Neubarth
Diretor de Gestéo Diretor de Compliance, Risco e PLDFT
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2. HISTORICO DA EMPRESA'

2.1 Breve historico sobre a constituigdo da empresa

A Mercurio foi constituida em 2020, com o objetivo exclusivo de exercer a atividade de
administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, na categoria “Gestor de
Recursos”, nos termos do artigo 1°, §1, inciso Il, da Instrugdo CVM n° 558, de 26 de
margo de 2015, conforme alterada. A Mercurio atuara com foco na gestdo de fundos de
investimento em participagdes regidos pela Instrugéo editada pela CVM n° 578, de 30
de agosto de 2016, conforme alterada (“ICVM 578”), bem como fundos de investimento
regidos pela Instrugdo CVM n°® 555, de 17 d2 dezembro de 2014, conforme alterada
(‘ICVM 555”), cuja politica de investimento concentre-se na aquisigdo de ativos
financeiros lastreados em dividas, sendo focada, portanto, na gestéo de ativos iliquidos.

22  Descrever as mudancgas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos
ultimos 5 (cinco) anos, incluindo:

a. os principais eventos societarios, tas como incorporagdes, fusdes, cisdes,
alienacdes e aquisicdes de controle societario

Empresa recém constituida, ndo houve mudangas relevantes no periodo mencionado.
b. escopo das atividades

Empresa recém constituida, ndo houve mudangas relevantes no periodo mencionado.
G recursos humanos e computacionais

Empresa recém constituida, ndo houve mudangas relevantes no periodo mencionado.
d. regras, politicas, procedimentos e controles internos

Empresa recém constituida, ndo houve mudangas relevantes no periodo mencionado.

3. RECURSOS HUMANOS?

34 Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes
informacdes:

a. numero de socios:

01 (um) sécio direto e 06 (seis) sécios indiretos.
b. nimero de empregados

05 (cinco) Colaboradores, incluindo os diretores
c. nimero de terceirizados

N/A

1 A empresa deve informar apenas dados relativos & area envolvida na administragéo de carteiras
de valores mobiliarios, caso exerga outras atividades.
2 A empresa deve informar apenas dados relativos & drea envolvida na administragéo de carteiras
de valores mobiliarios, caso exerga outras atividades.
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d. lista das pessoas naturais que s&o registradas na CVM como administradores
de carteiras de valores mobiliarios e que atuem exclusivamente como prepostos,
empregados ou socios da empresa

Sr. Leonardo Torres Vannier - CPF n°® 103.950.737-90

4, AUDITORES

4.1 Em relacdo aos auditores indeperdentes, indicar, se houver:

a. nome empresarial

N/A

b. data de contratacéo dos servicos
N/A

c. descri¢cdo dos servigos contratadcs
N/A

5. RESILIENCIA FINANCEIRA

5:1 Com base nas demonstragées financeiras, ateste:

a. se a receita em decorréncia de taxas com bases fixas a que se refere o item
9.2.a e suficiente para cobrir os custos e os investimentos da empresa com a atividade
de administragéo de carteira de valores mobiliarios

A Gestora estd em fase de constituigdo, mas atestou em seu plano de negdcios que as
receitas advindas de taxas fixas serdo suficientes para cobrir os custos da empresa.

b. se o patriménio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos recursos
financeiros sob administragdo de que treta o item 6.3.c e mais do que R$ 300.000,00
(trezentos mil reais)

N/A — A Gestora estd em fase de constituigdo e, portanto, ndo possui recursos sob
administragéo.

5.2. Demonstragbes financeiras e relatério de que trata o § 5° do art. 1° desta
Instrugéo®

N/A

6. ESCOPO DAS ATIVIDADES

¥ A apresentagéo destas demonstragdes financeiras e deste relatério é obrigatéria apenas para
o administrador registrado na categoria administrador fiduciario de acordo com o inciso Il do § 2°

do art. 1°.
b, 4
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6.1 Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa,
indicando, no minimo:

a. tipos e caracteristicas dos servicos prestados (gestdo discricionaria,
planejamento patrimonial, controladoria, tesouraria, etc.)

Gestéo discricionaria de carteiras, por meio da gestdo de recursos de terceiros.

Conforme detalhado anteriormente, a Mercurio atuara com foco na gestédo de fundos de
investimento em participagbes regidos pela ICVM 578 bem como fundos de
investimento regidos pela ICVM 555, cuja politica de investimento concentre-se na
aquisi¢édo de ativos financeiros lastreados em dividas, sendo focada, portanto, na gestédo
de ativos iliquidos.

b. tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de
investimento, fundos de investimento em participagdo, fundos de investimento
imobiliario, fundos de investimento em direitos creditorios, fundos de indice, clubes de
investimento, carteiras administradas, etc.)

Nos termos informados no item anterior, a Merzurio atuara com foco na gestao de fundos
de investimento em participagbes regidos pela ICVM 578, bem como fundos de
investimento regidos pela ICVM 555, cuja politica de investimento concentre-se na
aquisigdo de ativos financeiros lastreados em dividas, sendo focada, portanto, na gestéo
de ativos iliquidos.

(o tipos de valores mobiliarios objeto de administracao e gestéo

Agles, bénus de subscrigdo, debéntures simples, outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutdveis em agbes de emissédo de companhias, abertas ou
fechadas, bem como titulos e valores mobiliarios representativos de participagdo em
sociedades limitadas

Ativos de Renda Fixa

Ativos de Crédito Privado

Cotas de Fundos de Investimento

Titulos Publicos de alta liquidez

d. se atua na distribuicdo de cotas d= fundos de investimento de que seja
administrador ou gestor

A Mercurio ndo atua na distribuigdo de cotas dos fundos de investimento de que seja
gestora.

6.2 Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa que
ndo sejam de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, destacando:

a. os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades; e

N/A. A Gestora atua apenas na gestdo de recursos, ndo desempenhando outras
atividades que néo seja esta.

b. informacdes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras,
controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais conflitos

de interesses existentes entre tais atividades A
% ‘
gy
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A Mercurio possui somente a pessoa juridica Mercurio Partners Ltda (“Mercurio
Partners”) como sua controladora, sociedade que presta consultoria e assessoria
estratégica para players do segmento de energia elétrica em todas as etapas do ciclo
de geragédo de energia, a saber: definicdo da fonte e tecnologia utilizada, estrutura de
financiamento, obtengdo dos licenciamentos, implementagédo, geragcdo de energia e
distribuigéo ao consumidor final, sendo certo que tais atividades ndo sdo reguladas pela
CVM.

Ademais, determinados sécios da Mercurio Partners possuem participagbes nas
seguintes sociedades: (i) Faixa Preta Investimentos Ltda, inscrita no CNPJ/ME sob o n®
07.913.328/0001-48 (“Faixa Preta”), cujas atividades centrais sdo geragdo de energia
elétrica, comércio atacadista de energia elétrica e atividades de consultoria em gestédo
empresarial, exceto consultoria técnica especifica; (i) TYR Energia S.A, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 32.041.086/0001-37, cujas atividades principais sdo comércio
atacadista de energia elétrica e distribuigdo de energia elétrica (“TYR Energia”); (iii)
Mercurio Comercializadora de Energia LTDA, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
29.362.082/0001-04 (“Mercurio Comercializadora”), cujas atividades centrais
desenvolvidas sdo comércio atacadista de energia elétrica e atividades de consultoria
em gestdo empresarial, exceto consultoria técnica especifica; (iv) Mercurio
Participagbes, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 21.534.106/0001-45, holding de
instituicbes néo financeiras (“Mercurio Participagées”); (v) Mercurio Partners Ltda. Epp
Scp, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 29.265.000/0001-03, consultoria em gestédo
empresarial, exceto consultoria técnica especifica (“Mercurio Partners Epp Scp”); e (vi)
Mercurio Servigcos e Consultoria em Energia Ltda, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
34.322.122/0001-16, empresa que presta consultoria em gestdo empresarial focada em
empresas atuantes no segmento de energia (“Mercurio Servicos e Consultoria” e,
quando mencionada em conjunto com Faixa Preta, TYR Energia, Mercurio
Comercializadora, Mercurio Participagées e Mercurio Partners Epp Scp, “Empresas’).

Ciente da existéncia de potencial conflitos de interesses entre a Gestora e a Mercurio
Partners e as Empresas, a Mercurio adoia as seguintes préticas centrais para eliminar
ou mitigar eventuais conflitos, potenciais ou existentes:

. Segregacéo Fisica:

Apesar de a Gestora, a Mercurio Partners e as Empresas, com excegéo da Mercurio
Participagées, que se localiza no Estado do Mato Grosso do Sul, possuirem o mesmo
enderego, as posigbes de trabalho dos Colaboradores da Gestora séo separadas das
posi¢des de trabalho dos profissionais que atuam exclusivamente na Mercurio Partners
e nas Empresas, garantindo o nivel de segregagdo adequado. Ademais, 0s espacos
para a armazenagem de informagées restritas sdo amplos e sequros. Desta forma,
apenas os Colaboradores da Gestora terdo acesso as informagdes que lhe sé&o
pertinentes em virtude da consecugéo das suas respectivas atividades na Gestora.

Il Segregagéo Légica:

Existe a segregacéo Iégica entre a Gesiora, a Mercurio Partners e as Empresas, de
modo que as empresas ndo compartilham recursos operacionais e tecnolégicos, sendo
0s acessos aos diretérios completamente segregados, com controle individual de
acesso, de forma a garantir o méximo nivel de confidencialidade das informagdes e
manter o sigilo devido das operagdes realizadas pela Gestora, conforme especificado
na Politica de Segregacéo, Confidenciaiidade, Seguranga da Informagéo e Seguranca
Cibemnética da Gestora.
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1. Segregagédo Funcional:

Os Colaboradores integrantes da area de gestdo da Mercurio atuardo exclusivamente
na consecugédo das atividades inerentes a referida area, de modo que tais profissionais
ndo desempenhardo qualquer fungdo operacional na Mercurio Partners ou nas
Empresas. Inclusive, tais Colaboradores nédo terdo qualquer acesso as informages
relativas as atividades operacionais da Mercurio Partners ou das Empresas.

V. Disclosure e Operagbes com Partes Rzlacionadas:

A Gestora sempre dara disclosure prévio acs seus clientes acerca da existéncia da
Mercurio Partners e das Empresas, sendo cerfo que operagbes com partes
relacionadas, inclusive com as aludidas empresas, observardo integralmente o disposto
na regulamentacg&o vigente aplicavel para o veiculo de investimento sob gestdo da
Gestora que pretender realizar tal operagéo. No caso dos fundos de investimento em
participagdes, que serdo os principais veiculos geridos pela Gestora, toda e qualquer
operagdo com partes relacionadas deve, obrigatoriamente, ser objeto de aprovagédo dos
cotistas reunidos em sede de assembleia geral de cotistas, nos termos do artigo 24,
inciso XlI, da Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada.

V. Lista Restrita:

Toda e qualquer companhia na qual Mercurio Partners e as Empresas, conforme o caso,
estiverem prestando assessoria, sera inserida na Lista Restrita, conforme definido na
Politica de Negociagdo de Valores Mobiliérios por Administradores, Empregados,
Colaboradores e pela Gestora, devendo sejuir as regras aplicaveis para os ativos
classificados de tal forma, sobretudo a obtengéo de pré-aprovagéo por parte do Diretor
de Compliance, Risco e PLDFT.

Sem prejuizo do disposto acima, cumpre salientar, ainda, que para salvaguardar
eventuais conflitos de interesse entre as areas fodo e qualquer beneficio recebido pela
Gestora diretamente ou indiretamente, serdo mtegralmente revertidos aos seus clientes,
conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor. Ademais, eventuais rebates
recebidos por investimentos feitos pelos veicuvlos de investimento geridos pela Mercurio
serdo devolvidos aos proprios veiculos de investimento, exceto nos casos de
investimentos feitos por (a) investidores profissionais que tenham assinado o Termo de
Ciéncia previsto na ICVM 555, ou (b) fundo de investimento em cotas de fundo de
investimento que invista mais de 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio em
um unico fundo de investimento.

Por fim, é importante salientar que: (i) operacGes com partes relacionadas observardo
integralmente o disposto na regulamentagdo vigente aplicavel para o veiculo de
investimento que pretender realizar tal operagdo. No caso dos fundos de investimento
em participagdes, que serdo os principais veiculos geridos pela Gestora, toda e qualquer
operagdo com partes relacionadas deve, obrigatoriamente, ser objeto de aprovagéo dos
cotistas reunidos em sede de assembleia geral de cotistas, nos termos do artigo 24,
inciso Xll, da Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada; (ii) os
Colaboradores somente poderéo realizar operagées com ativos em estrita observéncia
a Politica de Negociagdo de Valores Mobilidrios por Administradores, Empregados,
Colaboradores e pela Gestora; e (iii) Os Colaboradores que sejam membros de 6rgéos
colegiados de outras empresas deverdo se abster de qualquer deliberagdo que possa,
de alguma maneira, representar uma situagédo de conflito de interesse entre eles, de um

lado, e a Gestora.
S VY
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6.3 Descrever o perfil dos investidores de fundos* e carteiras administradas geridos
pela empresa, fornecendo as seguintes informacgdes:

a. numero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a
investidores qualificados e ndo qualificados)

N/A

b. numero de investidores, dividido por:

i. pessoas naturais

. pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais)

. instituicées financeiras

iv. entidades abertas de previdéncia complementar

V. entidades fechadas de previdéncia complementar

Vi. regimes préprios de previdéncia social

Vii. seguradoras

viii. sociedades de capitalizagéo e de arrendamento mercantil
ix. clubes de investimento

X. fundos de investimento

Xi. investidores nao residentes

Xii. outros (especificar)

N/A

C. recursos financeiros sob administragdo (total e dividido entre fundos e carteiras

destinados a investidores qualificados e nao qualificados)

N/A

d. recursos financeiros sob admiristragdo aplicados em ativos financeiros no
exterior

N/A

e. recursos financeiros sob administragdo de cada um dos 10 (dez) maiores clientes

(ndo €& necessério identificar os nomes)

N/A

f. recursos financeiros sob adminiszragao, dividido entre investidores:
i. pessoas naturais

ii. pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais)

ii. instituicdes financeiras

iv. entidades abertas de previdéncia complementar

V. entidades fechadas de previdéncia complementar

Vi. regimes préprios de previdéncia social

vii. seguradoras

viii.  sociedades de capitalizagéo e de arrendamento mercantil
iX. clubes de investimento

X. fundos de investimento

Xi. investidores néo residentes

Xii. outros (especificar)

4 Se for o caso, fornecer informac6es apenas dos investidores dos fundos feeders, e ndo do

fundo master.
¥ AN
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N/A

6.4  Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administragao, dividido entre:
a. acbes

b. debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas ndo
financeiras

c titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras

d cotas de fundos de investimento em agées

e cotas de fundos de investimento em participagdes

f. cotas de fundos de investimento imobiliario

g. cotas de fundos de investimento em direitos creditérios

h cotas de fundos de investimento em renda fixa

i. cotas de outros fundos de investimento

j- derivativos (valor de mercado)

k outros valores mobiliarios

l. titulos publicos

m. outros ativos

N/A

6.5  Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobiliarios
nas quais o administrador exerce atividades de administracao fiduciaria

N/A

6.6  Fornecer outras informagdes que a empresa julgue relevantes

N/A

7. GRUPO ECONOMICO

7.1 Descrever o grupo econdmico em gue se insere a empresa, indicando:
a. controladores diretos e indiretos

A sociedade é controlada diretamente pela sua sécia pessoa juridica, a Mercurio
Partners, que detém 100% das cotas da Gastora. De forma indireta, a sociedade é
controlada pelo Sr. Alexandre Americano, cuga participagdo na Mercurio é de 72.788%.
Desta forma, visando atribuir o mais elevado grau de transparéncia acerca da estrutura,
tomamos a liberdade de inserir no item 7.2 abaixo o organograma societario da Gestora,
até o nivel das pessoas fisicas.

b. controladas e coligadas

N/A

C. participacdes da empresa em sociedades do grupo
N/A

d. participagdes de sociedades do grupo na empresa

1
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Conforme mencionado no item 7.1, a., acima, a Gestora é controlada diretamente pela
Sua sdcia pessoa juridica, a Mercurio Partners.

e. sociedades sob controle comum
N/A

7.2  Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econdémico em que se
insere a empresa, desde que compativel com as informagdes apresentadas no item 7.1.

ALEXANDRE BRUNO
AMERICANO NEUBARTH

Ricardo

Fonseca

193% | [

MERCURIO =

GESTORA DE RECURSOS

8. ESTRUTURA OPERACIONAL E ADMINISTRATIVA®

8.1 Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu
contrato ou estatuto social e regimento interno, identificando:

a. atribuicbes de cada 6rgao, comité e departamento técnico
- Comité de Investimento: érgdo responsével pelo estabelecimento de orientagbes

gerais de investimentos e eventuais restrigdes de ativos ou operagdes dos investimentos
a serem feitos pela Gestora através dos veiculos de investimento por ela geridos.

- Comité de Compliance e Risco: quando instado para tratar de matérias
relacionadas ao compliance, o Comité de Compliance e Risco é responsavel por (i)
recomendar, propor e adotar orientagdes e politicas novas, e determinar a modificagéo,
substituigdo ou a extingéo das existentes; e (ii) aprovar as politicas internas da Gestora.
Quando instado para tratar de matérias relacionadas a gestéo de risco, seré responsavel
por (i) dar pardmetros gerais, orientar e aprovar a politica de gestdo de riscos; (ii)
estabelecer objetivos e metas para a area de risco, e (iii) avaliar resultados e
performance da area de risco, solicitar modificagGes e corregées.

- Diretoria_de Gestéo: representaca pelo Sr. Leonardo Torres Vannier, diretor
responsavel pela érea técnica de gestado de carteiras de valores mobilidrios da Gestora.
Faz parte dessa incumbéncia a elaboracio de estudos e anélises dos investimentos a
serem feitos pela Gestora, mensurando a atratividade de cada ativo a ser investido, bem

5 A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administracéo de carteiras
de valores mobiliarios, caso exerga outras atividades.
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como a sua execugdo, seguindo as diretrizas fixadas nas politicas de investimento
previstas em nos regulamentos dos fundos sob gestédo, conforme as orientagées e/ou
restricbes estabelecidas pelo Comité de Investimento.

- Diretoria de Compliance, Gestdo de Risco e PLDFT: representada pelo Sr. Bruno
Neubarth, é responséavel por: (i) aprovar e implementar as politicas, normas, processos
e procedimentos de compliance periodicamente; (ij) assegurar a existéncia,
monitoramento e revisdo de procedimentos e controles internos, procurando mitigar os
riscos inerentes a cada atividade, bem como fomentar a cultura de controles internos;
(iii) zelar pelo cumprimento das leis, normas, e demais atos normativos da regulagéo e
autorregulagdo aplicaveis a Gestora; (iv) assegurar a adequada segregagdo de
atividades a fim de evitar conflitos de interesse; (v) fomentar e atualizar a cultura de
prevengdo a lavagem de dinheiro; (vi) assegurar que o relacionamento com os sécios,
clientes, concorrentes, fornecedores e prestadores de servigo seja realizado em
conformidade com o Cédigo de Etica e Conduta, com a Politica de Regras,
Procedimentos e Descrigdo dos Controles Int2rmos, bem como com as demais politicas
internas eventualmente aplicaveis da Gestora; (vij) realizar, sempre que necessario, 0
informe de transagbes suspeitas junto a Unidade de Inteligéncia Financeira (UIF) ou o
reporte negativo anual, nos termos da legislagdo, caso seja aplicavel, (viii) implementar
a Politica de Gestdo de Riscos, planejando a sxecug¢do e executando os procedimentos
definidos pelo Comité de Compliance e Risce, (ix) redigir os manuais, procedimentos e
regras de risco; (x) apontar desenquadramentos e aplicar os procedimentos definidos
na Politica de Gestdo de Riscos da Gestora aos casos faticos; (xi) produzir relatérios de
risco e leva-los ao gestor; e (xii) auxiliar o Comité de Compliance e Risco em qualquer
questéo atinente a sua area.

b. em relagdo aos comités, sua composicdo, frequéncia com que sdo realizadas
suas reunides e a forma como sao registradas suas decisdes.

- Comité de Investimento: composto pelo Diretor de Gestéo, pelos Colaboradores
de nivel sénior da equipe de gestédo e pelos principais sécios da Gestora. O Comité de
Investimento se reline de forma ordindria, formalmente, trimestralmente. No entanto,
dada a estrutura enxuta da Mercurio, o Comité de Investimento pode ser instalado a
qualquer momento, caso assim entendido pelo Diretor de Gestdo. As decisGes do
Comité de Investimento deveréo ter o voto favoravel, no minimo, do Diretor de Gestéo.
Dessa forma, as decisbes do Comité de Investimento deverdo ser tomadas
preferencialmente de forma colegiada, pela maioria dos presentes, sendo sempre
garantido exclusivamente ao Diretor de Gestéo o voto de qualidade e a palavra final em
todas as votagbes. As deliberagbes do Comité de Investimento seréo formalizadas em
ata e devidamente arquivadas.

- Comité de Compliance e Risco: o Comité de Compliance e Risco é formado pelo
Diretor de Compliance, Risco e PLDFT, pelos Colaboradores de nivel sénior da equipe
de compliance e risco, e pelos principais sécios da Gestora. O Comité de Compliance e
Risco se retne de forma ordindria, formalmente, trimestralmente. No entanto, dada a
estrutura enxuta da Gestora, discussées sobie os procedimentos de controles internos,
monitoramento de PLDFT ou os riscos dcs portfélios podem acontecer com mais
frequéncia, de forma que o Comité de Compliance também podera ser convocado
extraordinariamente, em caso de necessidade ou oportunidade, conforme entendimento
do Diretor de Compliance, Risco e PLDFT. As decisbes do Comité de Compliance e
Risco deverdo ter o voto favoravel, no minimo, do Diretor de Compliance, Risco e
PLDFT. Dessa forma, as decisées do Comité de Compliance e Risco deverdo ser
tomadas preferencialmente de forma colegiada, pela maioria dos presentes, sendo
sempre garantido exclusivamente ao Diretor de Compliance, Risco e PLDFT o voto de
qualidade e a palavra final em todas as votagbes. Em relagdo a medidas emergenciais,

A
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o Diretor de Compliance, Risco e PLDFT podera decidir monocraticamente. As decisées
do Comité de Compliance e Risco serdo formalizadas em ata.

c. em relagdo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poderes individuais

- Diretor de Gestao: administrar carteiras de valores mobiliarios, nos termos da ICVM
558.

- Diretor de Compliance, Risco e PLDFT: cumprir as regras, politicas, procedimentos e
controles internos, nos termos do Capitulo VI da ICVM 558, cumprir as politicas e
procedimentos internos de gestéo de riscos da Gestora, nos tenmos do Artigo 23, §2°
da ICVM 558; e identificar, cadastrar e registrar investidores e transagoes realizadas
pela Gestora para prevenir ilicitos vinculados a lavagem de dinheiro e financiamento ao
terrorismo, nos termos da regulamentagéo vigente.

8.2 Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da
empresa, desde que compativel com as informagdes apresentadas no item

N/A

8.3 Em relagido a cada um dos diretores de que tratam os itens 8.4, 8.5, 86 e 8.7 e
dos membros de comités da empresa relevantes para a atividade de administracéo de
carteiras de valores mobiliarios, indicar, em forma de tabela:

a. nome
b. idade
C. profissédo
d. CPF ou numero do passaporte
e. cargo ocupado
f. data da posse
g. prazo do mandato
; 2 Diretor de Compliance, Risco e
Diretor de Gestéo PLDFT
Nome Leonardo Torres Vannier Bruno Neubarth
Idade 31 anos 40 anos
Profisséo Engenheiro de Produgédo Advogado
CPF 103.950.737-90 085.827.057-94
Data de Posse | 16 de julho de 2020 16 de julho de 2020
Prazo do | . 2 , .
faridato indeterminado indeterminado

8.4  Em relagdo aos diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, fornecer: X N
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a. curriculo, contendo as seguintes informacgdes:

i cursos concluidos;

- Engenharia de Produgéo pela CEFET/RJ — Centro Federal de Educagédo Tecnoldgica
Celso Suckow da F. — Maracané (Conclusdo am 2011)

ii. aprovacao em exame de certificacdo profissional

CGA - Certificagéo de Gestores ANBIMA
Candidato ao CFA level Il

iii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:
- nome da empresa

- cargo e fungdes inerentes ao cargo

- atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

- datas de entrada e saida do cargo

Empresa: Mercurio Partners Ltda.

Atividades principais: Participagdo em outras pessoas juridicas e, atualmente, casa de
negdcios na area de energia.

Cargo. Sécio fundador

Fungbes inerentes ao cargo: (i) realizagdo de atividades de consultoria para
desenvolvimento de projetos, M&A e reestruturagdo no sefor de energia; e (ii) socio
capitalista das demais empresas do grupo que atuam na area de comercializagdo de
energia, desenvolvimento de projetos de geragéo elétrica e tecnologia de resposta da
demanda.

Data de entrada: jun/2017

Data de saida: Atual

Empresa: Zeta Partners e Gera Energia Brasil

Atividade principal: Consultoria especializada em reestruturagéo financeira de empresas
e processos de M&A e empresa de geragdo distribuida, ambas do mesmo grupo
econdmico

Cargo. Associado

Fungdes inerentes ao cargo: (i) responséavel por auxiliar o socio Fabio Bicudo na
coordenagdo dos trabalhos com os clientes e na modelagem econdmica. Principal
cliente no periodo: Light S.A.; (ii) e elaboragio da modelagem financeira na criagéo e
inicio de implantagdo dos projetos da empresa de geracgéo distribuida Gera Energia,
hoje uma das maiores do Brasil no setor.

Data de entrada: jun/2016

Data de saida: jun/2017

Empresa: ENEVA
Atividade principal: empresa de gerag&o e comercializagdo de energia elétrica e E&P de
gas natural
Cargo: Analista sénior
Fungbes inerentes ao cargo: (i) responsavel pelas projegbes de longo prazo dos projetos
em operagéo e em desenvolvimento da empresa para avaliagéo dos ativos e orgamento;,
(i) participagdo no processo de recuperagdo judicial da companhia envolvendo
reestruturagéo de divida e incorporagéo de alivos no valor total de R$2,3 bi; (iii) suporte
a atividades de financiamento via bancos e debentures; participagdo em processos de
M&A; (iv) analise econémica de novos negécios; e (v) suporte a area contabil na
realizagdo de teste de impairment e anélise do ativo diferido.
Data de entrada: out/2013 _
W\ ﬂ/
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Data de saida: mai/2016

8.5 Em relagao ao diretor responsavel pela implementagio e cumprimento de regras,
politicas, procedimentos e controles internos e desta Instrugdo, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes irformagdes:
i cursos concluidos;

- Bacharel em Direito - Universidade do Estado do Rio de Janeiro (UERJ) (Concluséo
em 2003);

- Master in Business Administration com énfase em finangas e mercado de capitais |
Instituicdo: Fundagéo Getulio Vargas (FGV) (Conclusdo em 2004);

- Especialista em Direifo Tributério - Fundagdo Getulio Vargas (FGV) (Conclusdo em
2007);

- Pés Graduado em Direito Tributario - Fundagéo Getulio Vargas (FGV) (Concluséo em
2012).

ii. aprovagao em exame de certificagdo profissional
N/A

iii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:
- nome da empresa

- cargo e fungdes inerentes ao cargo

- atividade principal da empresa na gual tais experiéncias ocorreram

- datas de entrada e saida do cargo

Empresa: Mercurio Partners Ltda.

Atividades principais: Participagdo em ou'ras pessoas juridicas e, atualmente, casa de
negdcios na drea de energia.

Cargo: Sdcio

Fungbes inerentes ao cargo: (i) realizagdo de atividades de consultoria, sobretudo com
o enfoque de anélise da viabilidade juridica, para desenvolvimento de projetos, M&A de
companhias e reestruturagdo financeira; (ij) analise de questbes relacionadas a
processos e controles internos; (iii) alinhamento e acompanhamento do comportamento
ético dos Colaboradores, a fim de garantir boas préticas e alinhamento com o padréo
da empresa; (iv) identificagdo e mitigagdc de possiveis riscos operacionais e inerentes
aos projetos, M&A e reestruturagéo financeira e como mitiga-los; e (v) acompanhamento
das inovagbes e atualizagbes legislativas e regulamentares que possam, de alguma
forma, impactar as atividades desempent.adas pela empresa.

Data de entrada: jul/2017

Data de saida: Atual

Empresa: Eneva S.A.

Atividades principais: Empresa de geragdo e comercializagédo de energia elétrica e E&P
de gas natural.

Cargo: Gerente Juridico

Fungbes inerentes ao cargo: (i) gerenciamento do contencioso administrativo e judicial,
de assuntos tributérios, trabalhistas, imobilidrios e contratuais; elaboragéo e controle do
orgamento do departamento; (ii) participagdo no processo de recuperagéo judicial da
companhia envolvendo reestruturagéo dz divida e incorporagéo de ativos no valor total
de R$2,3 bi; (iiij) condugdo de processos judiciais e arbitragens em disputas com
contrapartes e 6rgdos reguladores cujos valores superavam R$ 2 bilhGes; (iv) lideranga
no processo de take over do empreiteirc (contrato de EPC), sendo responséavel pela
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construgdo das usinas termelétricas no Ceara e no Maranhéo, em operagéo de mais de
R$ 200 milhées, envolvendo as jurisdigdes brasileira, britanica, italiana e portuguesa.
Data de entrada: ago/2012

Data de saida: ago/2016

8.6 Em relac&o ao diretor responsavel pela gestdo de risco, caso ndo seja a mesma
pessoa indicada no item anterior, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informagdes:

i. cursos concluidos;

i. aprovagao em exame de certificacdo profissional

iii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:
- nome da empresa

- cargo e fungbes inerentes ao cargo

- atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

- datas de entrada e saida do cargo

O Diretor de Compliance acumula as fungdes de Diretor de Risco da Gestora - Vide
curriculo apresentado no item 8.5.

8.7 Em relacdo ao diretor responsavel pela atividade de distribuicdo de cotas de
fundos de investimento, caso ndo seja a mesma pessoa indicada no item 8.4, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

i cursos concluidos;

i, aprovacdo em exame de certificac&o profissional

ii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:
- nome da empresa

- cargo e fungdes inerentes ao cargo

- atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

- datas de entrada e saida do cargo

N/A

8.8 Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para a gestdo de recursos,
incluindo:

a. guantidade de profissionais

02 (dois), incluindo o Diretor de Gestéo.

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

Elaboragdo de estudos e andlises dos investimentos a serem feitos pela Gestora,
mensurando a atratividade de cada ativo a ser investido, bem como a sua execugéo,
seguindo as diretrizes fixadas nas politicas de investimento previstas em nos
regulamentos dos fundos sob gestdo, conforme as orientagbes e/ou restricbes
estabelecidas pelo Comité de Investimento.

ot os sistemas de informagéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Como mencionado acima, a Gestora atuara com foco na gestdo de fundos de
investimento em participagbes regidos pela ICVM 578, bem como fundos de
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investimento regidos pela ICVM 555, cuja politica de investimento concentre-se na
aquisigdo de ativos financeiros lastreados em dividas, sendo focada, portanto, na gestdo
de ativos iliquidos.

Nesse sentido, com fulcro no artigo 4°, inciso VII, da ICVM 558, o qual estabelece que
a gesfora de recursos pessoa juridica devera constituir e manter recursos
computacionais adequados ao seu porte e a sua érea de atuacgéo, e, a considerar o
porte e a area de atuagdo da Mercurio acima mencionados, entendemos que a utilizagéo
do sistema Perform [t, desenvolvido pela Investtools, formalmente contratado pela
Mercurio, aliado a expertise diferenciada dos Colaboradores da area de gestédo, séo
procedimentos suficientes e adequados a complexidade das operacbes a serem
conduzidas pela Mercurio no d&mbito da gestdo dos veiculos de investimento sob gestéo.

A Gestora adota processos e controles internos adequados ao seu porte e a sua area
de atuagdo para a gestdo de seu porifélio, com a utilizagdo dos sistemas supracitados
cujas fungbes permitem, sem se limitar: (2) consolidagéo diéria das posigbes da carteira
por ativo, moeda, e estratégia para ser reconciliado com os administradores de carteiras;
(b) resultado diério da carteira para ser raconciliado com administradores de carteiras
considerando o retorno das agdes e suas respectivas moedas; (c) liquidez das posigdes
em suas respectivas bolsas; e (d) controle de histérico de atribuigdo de resultado por
ativo, moeda, e estratégia para ser reconciliado com administradores de carteiras.

8.9 Fornecer informagfes sobre a estrutura mantida para a verificagdo do
permanente atendimento as normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade e
para a fiscalizagdo dos servigos prestados pelos terceiros contratados, incluindo:

a. quantidade de profissionais
03 (trés), incluindo o Diretor de Compliance, Risco e PLDFT.
b. natureza das atividades desenvo vidas pelos seus integrantes

As atividades desenvolvidas pelo departamento de compliance, que é composto pelo
Diretor de Compliance, Risco e PLDFT, pelo analista de compliance e pelo analista de
PLDFT da Gestora, que também atua como analista de risco, tém a natureza de
planejar, definir e implementar o programa de compliance da Gestora periodicamente.

Neste sentido, o Diretor de Compliance, Risco e PLDFT serd responséavel pela
implementagéo da politica interna de compliance e prevengéo a lavagem de dinheiro da
Gestora. Faz parte dessa incumbéncia: (i) aprovar e implementar as politicas, normas,
processos e procedimentos de compliance periodicamente; (ii) assegurar a existéncia,
monitoramento e revisdo de procedimentos e controles intemos, procurando mitigar os
riscos inerentes a cada atividade, bem como fomentar a cultura de controles internos;
(iii) zelar pelo cumprimento das leis, normas, e demais atos normativos da regulagéo e
autorregulagéo aplicaveis a Gestora; (iv) assegurar a adequada segregagdo de
atividades a fim de evitar conflitos de interesse; (v) fomentar e atualizar a cultura de
prevengéo a lavagem de dinheiro; (vi) assegurar que o relacionamento com os sécios,
clientes, concorrentes, fornecedores € prestadores de servigo seja realizado em
conformidade com o Cédigo de Etica e Conduta, com a Politica de Regras,
Procedimentos e Descrigdo dos Controles Internos, bem como com as demais politicas
internas eventualmente aplicdveis da Gestora, (vii) realizar, sempre que necessério, o
informe de transagbes suspeitas junto & Unidade de Inteligéncia Financeira (UIF) ou o
reporte negativo anual, nos termos da legislagéo, caso seja aplicavel; e (viii) auxiliar o
Comité de Compliance e Risco em qualauer questéo atinente a sua érea.
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G os sistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Como mencionado acima, a Mercurio atuard com foco na gestdo de fundos de
investimento em participagbes regidos pela ICVM 578, bem como fundos de
investimento regidos pela ICVM 555, cuja politica de investimento concentre-se na
aquisicéo de ativos financeiros lastreados em dividas, sendo focada, portanto, na gestdo
de ativos iliquidos.

Nesse sentido, com fulcro no artigo 4°, inciso VI, da ICVM 558, o qual estabelece que
a gestora de recursos pessoa juridica devera constituir e manter recursos
computacionais adequados ao seu porte e a sua érea de atuagéo, e, a considerar o
porte e a area de atuagdo da Mercurio acima mencionados, entendemos que a utilizagéo
do sistema Perform It, desenvolvido pela Investtools, formalmente contratado pela
Mercurio, aliado a expertise diferenciada dos Colaboradores da drea de compliance e
PLDFT, sdo procedimentos suficientes e adequados & complexidade das operagdes a
serem conduzidas pela Mercurio no dmbito da gestéo dos fundos de investimento.

Procedimentos de PLDFT.: apesar de ndo exercer a atividade de distribuigdo dos fundos
de investimentos que gere, a Mercurio mantém um programa de prevengdo a lavagem
de dinheiro e ao financiamento do terrorismo (PLDFT) e cadastro adequado ao escopo
e limite da sua atuagéo, em plena atengédo acs termos da regulamentagéo.

No dmbito dos fundos de investimento sob gestdo da Mercurio, a responsabilidade pela
fiscalizagdo do passivo (ou seja, dos cotistas) devera recair aos administradores
fiduciarios e distribuidores, os quais deverdo possuir politicas proprias de PLDFT.

Neste caso, cabera ao Diretor de Compliance, Risco e PLDFT o monitoramento e
fiscalizagdo do cumprimento por tais administradores e distribuidores de suas
respectivas politicas de PLDFT, devendo acessar e verificar, periodicamente e no que
for possivel, as medidas de combate a iavagem de dinheiro adotadas por tais
prestadores de servigos, sugerindo inclusive a adogdo de novos procedimentos ou
alteragdes nos controles ja existentes.

Periodicamente, a Gestora poderd questiorar o administrador fiduciario acerca dos
procedimentos de PLDFT por este adotado, com o eventual envio de reporte do
administrador fiducidrio, o qual incluira, sem se limitar: informes a Unidade de
Inteligéncia Financeira (UIF), nimero de inconsisténcias entre informagdes patrimoniais
declaradas e patriménio real do cliente, bem como o nimero de clientes classificados
como Pessoas Expostas Politicamente (PEP), investidores néo residentes (INR),
investidores com grandes fortunas (private banking) e organizagbes sem fins lucrativos.

De posse de todas as informagoes transmitidas pelo administrador fiduciario, a Gestora
procedera com a avaliagdo das informagdes para fins de PLDFT, com a consequente
adogédo das medidas cabiveis, conforme o caso, e mantera arquivo de todos os dados,
sobretudo aqueles de cunho cadastral, caso estas sejam disponibilizadas. Conforme o
caso, a Gestora podera solicitar informagbes adicionais ao administrador fiduciario, a
fim de auxiliar no processo de tomada de deciséo por parte do Diretor de Compliance,
Risco e PLDFT acerca dos procedimentos que devem ser adotados de acordo com este
documento.

No ambito da fiscalizagdo do ativo, a Gestora deve adotar procedimentos com vistas a
controlar e monitorar a faixa de pregos dos ativos e valores mobiliarios negociados para
0s veiculos de investimento sob sua gestdo, de modo que eventuais operagdes
efetuadas fora dos padrées praticados no mercado, de acordo com as caracteristicas
do negdcio, sejam identificados e, se for o caso, comunicados aos 6rgéos competentes.
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Observado o disposto acima, a Gestora envida os melhores esforgos para cumprir com
as regras de PLDFT e cadastro, observados os limites aplicaveis a Gestora. Contudo,
tendo em vista que ndo se relaciona de forma direta com os investidores, depende
essencialmente do intercAmbio de informagbes nesse sentido por parte da area de
controles internos do administrador fidueidrio dos fundos de investimento sob gestéo.
As evidéncias de solicitagdo de informagtes serdo arquivadas pela Gestora.

Confidencialidade das Informagbes: os Colaboradores da Gestora deverdo guardar
sigilo sobre toda e qualquer informagéc relacionada aos clientes da Mercurio, ndo
podendo ser divulgada sem o prévio e expresso consentimento do cliente, salvo na
hipotese de decisédo judicial especifica que determine a Gestora a prestagdo de
informagbes ou, extrajudicialmente, em razdo de procedimento fiscalizatério de
autoridade competente, especialmente a CVM. O disposto neste paragrafo deve ser
observado durante a vigéncia do relacionamento profissional do Colaborador com a
Gestora e também apo6s seu término.

Todo Colaborador devera assinar um Termo de Confidencialidade, que trata da
obrigagéo de observéncia da Politica de Segregagéo, Confidencialidade, Seguranga da
Informacgéo e Seguranga Cibernética da Gestora.

A Gestora realiza um rigido controle de seguranga da informagéo e adota procedimentos
de seguranga cibemética, 0s quais se encontram disponiveis para consulta publica no
website da Mercurio: (www.mercuriopartners.com.br/asset ).

Testes de Sequrancga: periodicamente, a Gestora realiza testes de seguranga em todo
0 seu sistema de informagéo. Dentre as medidas, incluem-se, mas néo se limitam:

(i) Verificagdo semestral do login dos Colaboradores;

(i) Anualmente, altera-se a senha de acesso dos Colaboradores;

(iij) Testes trimestrais no firewall;

(iv) Testes semestrais nas restricbes impostas aos diretérios;

(v) Manutengdo semestral de todo o “hardware” por empresa especializada em
consultoria de tecnologia de informagéo;

(vi) Testes no backup (salvamento de infcrmagbes) semanal, realizado na nuvem.

Conflitos de Interesse: os Colaboradores devem fazer divulgagédo plena e justa de todas
as questbes que possam razoavelmen'e vir a prejudicar a sua independéncia e
objetividade ou interferir com os respectivos deveres para com os seus clientes,
possiveis clientes e empregadores. Os Colaboradores devem garantir que essas
divulgagbes sejam relevantes, apresentadas em redagéo simples e comunicadas de
maneira eficaz. S§o exemplos de conflitos de interesses as situagées ou fatos em que
ha:

(a) Influéncia quanto ao julgamento do Cclaborador atuando em nome da Mercurio;

(b) Concorréncia com a atividade/negécio da Mercurio;

(c) Desvio de oportunidades de negécios da Mercurio;

(d) Ocupagéo significativa do tempo ou da atengéo dispensada pelo Colaborador,
diminuindo sua eficiéncia e produtividade em relag&o as suas tarefas profissionais;

(e) Atuagéo ou conduta que possa caracterizar prejuizo a reputagéo do Colaborador de
forma a impactar negativamente a Gestora ou sua imagem; e

(f) Caracterizag&o de beneficios exclusivos ao Colaborador, em prejuizo da Mercurio.

Caso o Colaborador se encontre em uma situagéo que suspeite que possa se enquadrar
em conflito de interesses, tal suspeita devera ser imediatamente reportada ao Diretor de
Compliance, Risco e PLDFT da Gestora para que este tome as medidas cabiveis.
Detalhes do tratamento dispensado pela Gestora para mitigar e tratar conflitos de
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interesses podem ser consultados no seu Cédigo de Etica e Conduta, presente no
website (www.mercuriopartners.com.br/asset ).

Investimentos Pessoais: a Gestora possui uma politica especifica sobre investimentos
pessoais que tem por escopo estabelecer procedimentos e regras para 0s investimentos
pessoais dos Colaboradores, a fim de evitar situacdes que possam caracterizar confiito
de interesses ou a utilizagdo indevida de informagbes confidenciais da Gestora. A
politica foi elaborada considerando o escopo de atuagédo da Gestora, que funcionara
como uma gestora dos recursos focada na gestdo de fundos de investimento em
participagdes regidos pela ICVM 578, bem como fundos de investimento regidos pela
ICVM 555, cuja politica de investimento concentre-se na aquisigdo de ativos financeiros
lastreados em dividas, sendo focada, portanto, na gestdo de ativos iliquidos. Desta
forma, em linhas gerais, os investimentos efetuados pelos Colaboradores da Mercurio,
em beneficio préprio, devem ser norteados a fim de néo interferirem de forma negativa
no desempenho de suas atividades profissionais. Ademais, devem ser totalmente
isolados de operagdes realizadas pela Gestora, para que sejam evitadas situagdes que
configurem conflito de interesses.

A Mercurio ndo tolera quaisquer condutas que evidenciem as praticas ilegais de “Insider
Trading” (assim considerada a compra e venda de titulos ou valores mobiliarios com
base no uso de informagéo privilegiada, com o objetivo de conseguir beneficio préprio
ou de terceiros) ou de “Front Running” (utilizagéo de informag6es antecipadas sobre
operagbes, que possam afetar a formagéo de pregos dos ativos envolvidos).

Em vista de conflitos identificados pelo Direror de Compliance, Risco e PLDFT certas
empresas poderdo ser incluidas na lista de restrigbes a negociagdes (“Lista Restrita’).

Entre os conflitos possiveis, cuja existéncia implicara reconhecimento de existéncia de
conflito e consequente inclusdo na Lista Res'rita, encontram-se as companhias:

- Emissoras de ativos em que um veiculo d= investimento gerido pela Gestora esteja
posicionado;

- Que estejam em avaliagdo pelo Diretor de Gestéo,

- Em relagdo as quais um Colaborador esteja de posse de informagdes nédo publicas
relevantes; e

- Em que um Colaborador exerga cargo ou fungdo de administrador.

Por fim, os Colaboradores se comprometem a fornecer ao Diretor de Compliance, Risco
e PLDFT informagbes sobre suas transagdes pessoais, posi¢bes e carteira pessoal de
investimentos, e contas de custédia e prestadores de servigos. Ao ingressar na Gestora,
o Colaborador deveréa reportar os seus investimentos pessoais por meio do Termo de
Compromisso anexo & Politica de Regras, Procedimentos e Descrigdo dos Controles
Internos da Gestora. Do mesmo modo, anualmente o mesmo reporte devera ser
atualizado. Somente o Diretor de Compliance, Risco e PLDFT podera ter acesso as
informagdes prestadas pelo Colaborador em relagdo a seus investimentos pessoais.

d. a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo
setor

A Diretoria de Compliance e PLDFT e o Comité de Compliance e Risco sé&o
independentes das demais areas da Geslora, podendo exercer seus poderes em
relagdo a qualquer Colaborador. Para isso, gozam de garantias institucionais de
independéncia e auséncia de subordinagéo a diretorias da Gestora.

8.10 Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para a gestdo de riscos,

incluindo: \3\‘ (?/Ud

2649582v1



Formulario de Referéncia
Informacgoes prestadas com base nas posi¢cées de 31 de maio de 2021

a. quantidade de profissionais
02 (dois), incluindo o Diretor de Compliance, Risco e PLDFT
b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

As atividades desenvolvidas pelo departamento de gestdo de risco tém a natureza de
definir e executar as préticas de gestéo de riscos de mercado, de liquidez, de crédito e
contraparte, de concentragdo e operacicnais da Gestora, assim como a qualidade do
processo e metodologia e, ainda, a guarda dos documentos que contenham as
justificativas das decisées tomadas no dambito da gestéo de riscos da Gestora.

Nesse sentido, o departamento de gestéo de risco, liderado pelo Diretor de Compliance,
Risco e PLDFT, da Gestora possui as seguintes fungées: (i) implementar a Politica de
Gestdo de Riscos, planejando a execugéo e executando os procedimentos definidos
pelo Comité de Compliance e Risco; (ii) redigir os manuais, procedimentos e regras de
risco; (iii) apontar desenquadramentos e eplicar os procedimentos definidos na Politica
de Gestdo de Riscos da Gestora aos casos faticos; (iv) produzir relatérios de risco e
leva-los ao gestor; e (v) auxiliar o Comité de Compliance e Risco em qualquer questdo
atinente a sua area.

C. os sistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos.

Como mencionado acima, a Mercurio atuard com foco na gestdo de fundos de
investimento em participagbes regidos pela ICVM 578, bem como fundos de
investimento regidos pela ICVM 555, cuja politica de investimento concentre-se na
aquisigédo de ativos financeiros lastreados em dividas, sendo focada, portanto, na gestéo
de ativos iliquidos.

Nesse sentido, com fulcro no artigo 4°, inciso VI, da ICVM 558, o qual estabelece que
a gestora de recursos pessoa juridica devera constituir e manter recursos
computacionais adequados ao seu porte e a sua drea de atuagédo, e, a considerar o
porte e a area de atuacéo da Gestora, entendemos que a utilizagéo do sistema Perform
It, desenvolvido pela Investtools, formalmente contratado pela Mercurio, aliado a
expertise diferenciada dos Colaboradcres da édrea de gestdo de riscos, séo
procedimentos suficientes e adequados & complexidade das operagbes a serem
conduzidas pela Mercurio no &mbito da gestdo de risco dos fundos de investimento sob
gestéo.

A Gestora adota processos e controles internos adequados ao seu porte e a sua 4rea
de atuagdo para a gestdo de risco de seu portfolio, com a utilizagdo do sistema
supracitado, incluindo, mas néo se limitando, aos seguintes:

Gestdo de Risco de Crédito e Contraparte:

Aquisicdo de Ativos Crédito Privado

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos veiculos de investimento geridos pela
Mercurio, apés a verificagdo da compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com
a politica de investimento dos veiculos de investimento e com a regulamentagdo em
vigor, o Comité de Compliance e Risco determinara limites para a realizagdo de
operagdes sujeitas ao risco de crédito. tanto em nivel individual quanto em nivel
agregado de grupo com interesse econémico comum e, quando aplicavel, de tomadores
ou contrapartes com caracteristicas seme/hantes. s
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Os limites de crédito serdo reavaliados regularmente implicando em eventual reviséo
conforme comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam
impactar na decisédo de investimento tomada inicialmente.

Para a definigdo dos limites, devem ser consideradas ndo sé condigdes correntes do
emissor, da emissédo e do mercado, mas também as condigdes histéricas do tomador
ou contraparte e, ainda, a qualidade das garantias, caso existam.

Além disso, a autorizagéo de determinada operagéo pelo Comité de Compliance e Risco
né&o deve ser vista como autorizagdo automatica para operaces subsequentes de um
mesmo emissor/devedor.

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos veiculos de investimento, vale destacar
algumas medidas adicionais adotadas pela Gestora:

I. Ativos negociados em bolsa:

Os veiculos de investimento contam com servigo de custédia qualificada, de forma que
todas as operagdes com ativos listados na B3, se houver, sdo liquidadas junto a um
unico membro de liquidagdo. Dessa forma, é possivel que a Gestora realize a
compensagdo das operagbes de venda d=z ativos com as operagbes de compra,
liquidando apenas a diferenga das operagdes e, portanto, mitigando o risco de crédito
de contraparte. Além disso, a escolha do membro de liquidagdo é feita privilegiando
grandes participantes do mercado e com menor risco de insolvéncia.

Il. Ativos de crédito privado:

(i) Preponderantemente, a Gestora investird em ativos de crédito privado cujo emissor
tenha suas demonstragées financeiras auditadas anualmente por auditor independente
autorizado pela CVM.

Caso essa condigdo nédo seja atendida, a Gestora podera adquirir tais ativos desde que
contem com (a) cobertura integral de seguro; ou (b) carta de fianga ou aval, ou (c)
coobrigagéo integral por parte de instituigdo financeira ou néo financeira que tenha suas
demonstragdes financeiras auditadas anualmente por auditor independente autorizado
pela CVM. Neste sentido, os mesmos procedimentos de analise de risco de crédito
descritos neste item, deverdo ser adotados para a empresa seguradora, fiadora ou
avalista da operagéo, no que couber.

(i) Previamente a aquisi¢cdo de ativos, a Gestora deve se assegurar de que tera pleno
acesso as informagbes que julgar necessarias a anélise de crédito para compra e para
acompanhamento do mesmo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos
integrantes da operag&o ou a ela acessorios.

Adicionalmente, a Gestora buscara utilizar a combinagdo de anélises quantitativas e
qualitativas. Em determinados casos, a utilizagédo de célculos estatisticos baseados nos
indices financeiros do devedor deve ser acompanhada de uma analise, também
devidamente documentada, que leve em consideragdo aspectos como a reputagédo do
emissor no mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e protestos, possiveis
pendéncias tributarias e multas e outros indizadores relevantes.

Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever clausulas restritivas (covenants)
tais como nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros, existéncia de
protestos e negativagbes em 6rgdos de protegdo ao crédito acima de determinado
patamar, ocorréncia de alteragdes na estrutura societéria e razdo minima de garantias.
Ademais, tendo em vista as importantes questées legais envolvidas nas operagbes de
crédito, a Gestora deve avaliar sempre a necessidade de contratagdo de terceiros para
verificagéo dos contratos que formalizam tais créditos. Em casos complexos ou quando

Y
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se perceba que talvez falte a expertise necessaria, a analise juridica pode ser conduzida
por escritério especializado no setor.

Monitoramento dos Ativos Crédito Privado

Os controles e processos da Gesfora sdo capazes de fazer o cadastramento dos
diferentes ativos que podem ser negociados pelos veiculos de investimento,
possibilitando armazenar caracteristicas desses ativos, tais como: instrumento de
crédito, datas e valores de parcelas, datas de contratagdo e de vencimento, taxas de
juros, garantias, data e valor de aquisigdo pelos veiculos de investimento, e informagdes
sobre o rating do ativo, quando aplicavel. Conforme aplicavel a natureza do ativo, os
controles utilizados devem ser capazes de projetar fluxos de caixa ndo padronizados,
representar curvas de crédito e calcular valor presente das operagées.

A Gestora avaliara periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores dos ativos de crédito ou direitos creditérios, conforme o caso,
adquiridos pelos veiculos de investimento, com periodicidade de revisdo proporcional a
qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto sera o infervalo entre as
reavaliacbes - e/ou a relevancia do crédito para a carteira e adequado as caracteristicas
dos direitos creditorios, se for o caso sendo necessario documentar todas as
reavaliagbes realizadas. Ademais, nas reavaliagbes, deve-se monitorar a qualidade e
capacidade de execugdo das garanties dos ativos, quando assim considerados
relevantes pelo Diretor de Compliance, Risco e PLDFT.

No ambito do monitoramento continuo mencionado anteriormente, caso seja constatado
qualquer descumprimento dos limites ds crédito, cabera ao Diretor de Compliance,
Risco e PLDFT acionar imediatamente o Diretor de Gestéo, para que este regularize a
carteira do fundo de investimento no mesmo dia util. Na impossibilidade de
reenquadramento dos limites de crédito da carteira no mesmo dia Util, seja pela natureza
do ativo ou por condigbes de mercado, o Diretor de Gestédo deveréd elaborar e apresentar
ao Diretor de Compliance, Risco e PLDFT um plano de agdo para sanar a questéo, o
qual devera indicar, obrigatoriamente, o prazo para regularizagéo de tais limites.

Gestao de Risco de Liquidez:

Os processos e rotinas envolvidos na ges!do de risco de liquidez encontram-se descritos
no item 10.5 do presente formulério de refaréncia.

Gestao de Risco de Mercado:

Abaixo, descrevemos os principais processos e metodologias utilizados pela Mercurio,
considerando as caracteristicas dos ativos que fazem parte das carteiras dos veiculos
de investimento sob gestéo:

Ativos Liquidos

Com relagéo aos ativos liquidos, os quais tdo somente sdo mantidos pelos fundos para
geragdo de liquidez e caixa, a Gestora realiza o monitoramento do risco de mercado
com base no acompanhamento de variaveis de mercado que potencialmente afetem o
valor dos ativos investidos, tais como alteragdes nas curvas de juros, inflagéo, variagéo
cambial e volatilidade de mercado.

Nesse sentido, a Mercurio ressalta que o mecanismo central para mitigagéo do risco de
mercado para os ativos liquidos é o investimento em classes de ativos de baixo risco,
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baixa volatilidade e baixo prazo médio ponderado, tais como titulos pablicos de alta
liquidez.

Né&o obstante, a gestdo de riscos de mercado serd baseada nos seguintes pilares: Value
at Risk (VAR), testes de estresse e volatilidade.

FIPs e Ativos lliquidos

Eventuais desenquadramentos identificados pela area de gestdo deverdo ser
reportados imediatamente ao Diretor de Compliance, Risco e PLDFT, com a
apresentagéo, inclusive, do plano de agdo pera reenquadramento.

A administragdo do risco dos investimentos, nesse caso, se da através do
monitoramento e participagdo na governanga na empresa investida e suas subsidiarias.
Neste sentido, considerando o escopo de atvagdo da Gestora, no processo de selegdo
dos seus investimentos, a Gestora busca companhias que acredita que possam oferecer
oportunidades de crescimento atrativas, mas com um balanceamento do risco de
investimento para otimizar retomos ajustadss ao risco. Para atingir este objetivo, a
Mercurio implementa uma politica disciplinada de mitigagdo de riscos que inclui, entre
outras praticas:

- Uso gradual dos recursos comprometidos, sempre que necessario pelos investimentos
ou para pagamento de despesas;

- Projetos de longo prazo;

- Time experiente de gestao;

- Selegéo criteriosa de contrapartes em contratos de longo prazo,

- Procedimentos de diligéncia abrangentes e aprofundados das companhias alvo;

- Planejamento das estratégias de saida; e

- Contratagdo de assessoria juridica, financeira, contabil, técnica (PMO) quando
necessario e aplicavel.

Gestao de Risco de Concentragéo:

Caso os regulamentos dos fundos ndo determinem limites especificos em relagéo a
diversificagdo da carteira, o gestor deve procurar adotar boas praticas de diversificagdo
qgue mitigue o risco de concentragdo, ccnsiderando tamanho das posigbes e a
correlagdo entre as mesmas.

Havera monitoramento periédico dos riscos descritos acima, seguindo o regulamento
de cada fundo de investimento sob gestéo, o qual seré objeto de avaliagdo pelo Comité
de Compliance e Risco.

Gestao de Riscos Operacionais:

Definig&o de risco operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perda resultante de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos.

Séo exemplos de eventos de Risco Operacional:

- Fraudes internas;

- Fraudes externas;

- Demandas trabalhistas e seguranga deficiente do local de trabalho,
- Préticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

- Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituicdo,
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- Aqueles que acarretem a interrupgéo das atividades da instituigdo;

- Falhas em sistemas de tecnologia da informagéo;, e

- Falhas na execugdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na
instituigdo.

Principios Gerais da Gestdo de Riscos Ogeracionais

I. Simplicidade:

Quanto mais complexas forem as nossas atividades, maior o custo de se prevenir e
remediar um eventual erro, assim como maior a probabilidade da ocorréncia de um erro
operacional. Dessa forma, procuramos simplificar a gestao de portfélio e a estrutura
administrativa da Gestora, de forma a mitigar a possibilidade de ocorréncia de erros.

Il. Organizagéo:

E importante manter as operagdes organizadas de maneira que os procedimentos sejam
facilmente executados e verificados.

I. Integridade:

Uma cultura de integridade norteia os potenciais confilitos de interesses e a atuagdo em
situagbes de interpretagbes ambiguas. Assim, problemas séo evitados ainda em estagio
preliminar.

IV. Diligéncia:

E importante manter a superviséo das vérias regras e procedimentos e, igualmente
importante, rapidamente agir para a solugdo de um problema téo logo seja identificado

Por fim, a Gestora conta com um plano de contingéncia e continuidade de negécios que
define os procedimentos que deveréo ser seguidos no caso de contingéncia, de modo
a impedir a descontinuidade operacional.

d. a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado por
setor.

A Diretoria de Risco e o Comité de Compliance e Risco s&o independentes das outras
areas da empresa e poderdo exercer seus poderes em relagéo a qualquer Colaborador.
Para isso, gozam de garantias institucionais de independéncia e auséncia de
subordinagéo a diretorias da Gestora.

8.11. Fornecer informages sobre a estrutura mantida para as atividades de
tesouraria, de controle e processamento de ativos e da escrituragio de cotas, incluindo®:
a. quantidade de profissionais

b. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

C. a indicagdo de um responsavel pzla area e descrig&o de sua experiéncia na
atividade

N/A

8.12. Fornecer informagdes sobre a 4rea responsavel pela distribuicdo de cotas de
fundos de investimento, incluindo:

-

6 Resposta facultativa nos termos da ICVM 553.
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a. quantidade de profissionais

N/A

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

N/A

c. programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuigdo de cotas
N/A

d. infraestrutura disponivel, contendo relagédo discriminada dos equipamentos e
servicos utilizados na distribuigao.

N/A

e. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

N/A

8.13. Fornecer outras informagdes que a empresa julgue relevantes
N/A

9. REMUNERAGAO DA EMPRESA

9.1 Em relagdo a cada servigo prestado ou produto gerido, conforme descrito no item
6.1, indicar as principais formas de remuneregéo que pratica.

A Gestora cobrara taxa de administragdo sobre o patrimbnio liquido gerido e,
possivelmente, taxa de performance para se remunerar.

Neste sentido, a Gestora apresenta abaixo os percentuais que pretende cobrar a titulo
de remuneragéo pela prestagdo dos seus servigos:

1% (um por cento) ao ano a titulo de taxa de administragéo; e
20% (vinte por cento) a titulo de taxa de perfaormance.

9.2 Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos
36 (trinta e seis) meses anteriores a data base deste formuléario, a receita proveniente,
durante o mesmo periodo, dos clientes em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas
N/A

b. taxas de performance
N/A

c. taxas de ingresso

N/A
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d. taxas de saida
N/A

e. outras taxas
N/A

9.3 Fornecer outras informagdes que a empresa julgue relevantes
N/A

10. REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

10.1 Descrever a politica de selegdo, contratacdo e supervisdo de prestadores de
servigos

A Mercurio devera observar os critérios de qualificagéo técnica, capacidade operacional,
licengas, preco e idoneidade do terceiro contratado. A aferigdo destas condicbes seré
realizada através da anélise de documeritagdo, e eventual realizagédo de visitas (due
dilligence), bem como quaisquer outros procedimentos que sejam julgados necessarios
para comprovar as qualificagdes do terceiro contratado.

Quando o contratado tiver acesso a informagées sigilosas dos clientes e da Gestora,
devera ser assinado um contrato com cléusula de confidencialidade que estabelega
multa ou penalidade em caso de quebra de sigilo. O funcionario da empresa terceira
que tiver acesso a informagbes confidenciais devera assinar pessoalmente termo de
confidencialidade se comprometendo a guardar o sigilo das referidas informagées.

Contratacdo de Corretoras

Antes da contratagdo de uma corretora a drea de gestédo da Mercurio devera aplicar o
correspondente questionario modelo ANBIMA, além de verificar se o intermediario esta
autorizado pelo Banco Central do Brasil, Brasil, Bolsa, Balcéo (B3) e CVM a operar e
avaliar os seguintes requisitos minimos: (i) capacidade de execugédo e habilidades da
corretora em executar operagbes de curto prazo; (i) confiabilidade dos sistemas de
comunicagéo e negociagéo da corretora; fiij) comissbes e descontos; e (iv) reputagéo,
satde financeira da corretora e de seu grupo econémico.

Apos a contratagdo do terceiro, a Gestora realizarda o monitoramento continuo das
atividades exercidas pelos terceiros contratados, até o término do prazo da contratagéo.

A Gestora mantera pardmetros de analise levando em conta os tipos de produtos
operados com a corretora, pelas areas e critérios elencados abaixo:

- Area de Gestdo e Anélise
- Cada gestor e analista faz uma anélise por corretora, a qual avaliara a qualidade dos
dados informados nos relatérios oferecidos por setor de cobertura. A nota varia de 1
(péssimo) a 6 (6timo) e, ao final, é constatada uma média para cada corretora.
- O trader da Gestora, responsével pela execugdo das ordens e alocagéo, faz avaliagdo
da qualidade do servigo de trade; capacidade de atender produtos de menor liquidez e
fornecer prego para opgdes; a qualidade do servigo de Aluguel (BTC) e a qualidade e
variedade de eventos relacionados a ecor.omia macro. As notas também variam de 1 a
6 e ¢ feita uma média por corretora. \
S
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- Com a composigédo das notas fazemos um ranking de corretora, que deve servir de
referéncia para o direcionamento dos trades.

« Area Operacional, Risco e Compliance

- A area de operagbes registra erros cometidos pelas corretoras e a gravidade do
impacto de cada erro. O resultado é analisado e, se considerado inaceitavel, pode servir
como veto a utilizagéo da corretora, mesmo que temporariamente.

- A area de operagées, portanto, ndo faz avaiiagdo quantitativa, mas apenas qualitativa,
com viés operacional e, desse modo, avalia qual o risco operacional de se continuar
utilizando uma corretora com histérico grandes de falhas, caso haja.

* Custo das Operacbes

- Mensalmente a area de operagdes gera um relatério de acompanhamento de gasto de
corretagem, por corretora, que avalia se o orgamento esta em linha com o ranking
definido anteriormente.

- Semestralmente é realizado uma analise do rebate aplicado por corretora e o custo
fixo para produtos dos mercados organizadoas. O resultado da anélise é discutido em
reunido e pode resultar em renegociagdo da tabela de custos com as corretoras ou,
eventualmente, no encerramento da utilizag&o da corretora.

Contratacédo de Instituicées Intermedidrias

As areas de gestdo e de compliance, juando da contratagdo das instituigbes
intermediarias, deverdo observar os critérios de qualificagdo técnica, capacidade
operacional, pre¢o e idoneidade, sendo certo que somente serdo contratadas
instituigbes intermediarias de primeira linha. A afericdo destas condigbes serd realizada
através da anélise de documentagdo, sobretudo o questionario de due dilligence no
padrédo da ANBIMA que devera ser preenchido pelas instituigées intermediarias, bem
como quaisquer outros procedimentos que sejam julgados necessarios para comprovar
as qualificagbes do terceiro.

Apés a contratagéo da instituicdo intermediaria, a Mercurio realizara o monitoramento
continuo das atividades por esta desempenhadas, até o término do prazo da
contratagéo.

O monitoramento sera de responsabilidade das diretorias de compliance e de gestéo.

A andlise, para fins de monitoramento, devera considerar eventuais disparidades na
tempestividade e qualidade esperadas.

O processo para monitoramento continuo do terceiro contratado sera conciso e objetivo.
Em linhas gerais, as diretorias de compliance e de gestdo avaliardo o desempenho do
terceiro versus a expectativa e metas tragadas quando da sua contratagéo, a relagédo
custo beneficio e o grau de seguranga empregado nas suas tarefas.

Na hipdtese de serem encontradas ndo conformidades e ressalvas, a Mercurio notificara
imediatamente a instituicdo intermediaria, para que este sane a questdo ou adeque a
sua conduta dentro do prazo estabelecido, respeitando, sempre, o contrato celebrado.
Caso a instituigdo intermediaria ndo cumpra com os termos exigidos na notificagéo, a
Mercurio poderd proceder com a aplicagdo da clausula indenizatoria eventualmente
prevista ou com a descontinuidade dos servi¢os.

Por fim, a Gestora adota processo de revisdo baseada em risco, cujas métricas se
encontram presentes na Politica de Regras, Procedimentos e Descrigdo dos Controles
Internos da Mercurio, disponivel para consulta publica no website da Gestora.
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10.2 Descrever como os custos de transagdo com valores mobilidrios sao
acompanhados e minimizados.

A Gestora possui o dever fiducidrio de agir com a finalidade de conseguir, nas
circunstancias de mercado, pregos e condigbes de execugdo mais favoraveis para os
fundos sob gestdo. A Mercurio tem o dever de cultivar a transparéncia em relagéo a
potenciais confiitos de interesse, préticas cle remuneragéo, beneficios indiretos e outros
fatores que possam interferir na escolha dos prestadores de servigo.

Apos a contratagdo da corretora, a Gestora realizard o monitoramento continuo das
atividades exercidas, até o término do prazo da contratagéo.

A Gestora manteré pardmetros de anélise levando em conta os tipos de produtos
operados com a corretora, pelas areas e critérios elencados abaixo:

+ Area de Gestéo e Anélise

- Cada gestor e analista faz uma andlise por corretora, a qual avaliaré a qualidade dos
dados informados nos relatérios oferecidos por setor de cobertura. A nota varia de 1
(péssimo) a 6 (6timo) e, ao final, é constatada uma média para cada corretora.

- O trader da Gestora, responsével pela execugéo das ordens e alocagéo, faz avaliagdo
da qualidade do servigo de trade; capacidade de atender produtos de menor liquidez e
fornecer prego para opgbes, a qualidade do servigo de Aluguel (BTC) e a qualidade e
variedade de eventos relacionados a economia macro. As notas também variam de 1 a
6 e é feita uma média por corretora.

- Com a composigédo das notas fazemos um ranking de corretora, que deve servir de
referéncia para o direcionamento dos trades.

» Area Operacional,_ Risco e Compliance

- A area de operagOes registra erros cometidos pelas corretoras e a gravidade do
impacto de cada erro. O resultado € analisado e, se considerado inaceitavel, pode servir
como veto a utilizagdo da corretora, mesmo que temporariamente.

- A area de operagdes, portanto, ndo faz avaliagdo quantitativa, mas apenas qualitativa,
com viés operacional e, desse modo, avalia qual o risco operacional de se continuar
utilizando uma corretora com histérico grande de falhas, caso haja.

* Custo das Operagbes

- Mensalmente a érea de operagdes gera um relatério de acompanhamento de gasto de
corretagem, por corretora, que avalia se o orgamento estd em linha com o ranking
definido anteriormente.

- Semestralmente é realizado uma anélise do rebate aplicado por corretora e o custo
fixo para produtos dos mercados organizados. O resultado da anélise é discutido em
reuniéo e pode resultar em renegociagdo da tabela de custos com as corretoras ou,
eventualmente, no encerramento da utilizag&o da correfora.

10.3 Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de
presentes, cursos, viagens, etc.

Via de regra, a Mercurio veda o recebimento de vantagens, beneficios, produtos,
servigos ou outros que possam ser classificados como soft dollars, tais como relatérios
de research e outros servigos relacionados oferecidos a Gestora, além do servigo de
execugéo de ordens em seus relacionamentos com suas corretoras (“Soft Dollar").

Essa vedagdo abrange pagamentos e recebimentos destinados e/ou oriundos de
instituigbes financeiras, empresas de gestdo, administragdo de fundos e carteiras,
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agentes auténomos de investimento, distribuidoras, bem como de qualquer outro
fornecedor e/ou prestador de servigos.

Em carater de excegéo, o recebimento de Soft Dollar podera ser permitido se:

- Ndo impactar na discricionariedade e imparcialidade da Mercurio;

- Néo for exigida da Mercurio e/ou dos fundos de investimento sob gestdo qualquer
contrapartida;

- Forem revertidos direta ou indiretamente para os fundos de investimento sob gestéao;
e

- Em caso de broker, se tiverem valores razodveis em face do valor das comissbes
pagas a corretora.

Em fodos os casos, o Diretor de Compliance, Risco e PLDFT devera aprovar o
recebimento de Soft Dollar antes de sua efetiva aceitagéo.

Os Colaboradores podem dar e receber presentes e entretenimento desde que ndo
excedam o valor de 1 (um) salario minimo e ndo sejam excessivos/luxuosos. Tampouco
podem os presentes aceitos dar a aparéncia de terem sido ofertados para aumentar a
influéncia sobre quem os recebe. Devem ser encarados como cortesia, gentileza ou
parte da estralégia de marketing e divulgagéo.

Estdo vedadas vantagens econdémicas quaisquer que forem oferecidas ou recebidas de
partes com que a Gestora estiver com negociagbes pendentes ou em aberto.

Quaisquer presentes ou entretenimento ofertados ou recebidos deverdo ser sempre
informados ao Diretor de Compliance, Risco e PLDFT, inclusive aqueles considerados
excessivos ou luxuosos, mas que estejam abaixo do valor informado acima.

Colaboradores podem ser convidados a jantares de negécios, eventos esportivos, e
outras situagdes de entretenimento as expensas de prestadores de servigos e parceiros
comerciais. Todavia, quaisquer diversdes cujo valor seja superior a 1 (um) salario
minimo devem ser objeto de consulta prévia e autorizagdo. Caso o Diretor de
Compliance, Risco e PLDFT néo autorize, ou caso o valor do entretenimento ultrapasse
o valor autorizado, o Colaborador fica proibido de aceita-las.

Colaboradores podem receber presentes de fornecedores que néo sejam excessivos ou
luxuosos. Todavia, quaisquer presentes cujo valor agregado anual seja superiora 1 (um)
salario minimo, devem ser objeto de corsulta prévia e autorizagdo do Diretor de
Compliance, Risco e PLDFT. Para o caso em que o mesmo ofertante presenteie o
Colaborador com varios presentes ao longo do ano, o limite indicado acima deve ser
calculado como a soma anual dos valores cle cada um dos presentes oferecidos. Caso
o Diretor de Compliance, Risco e PLDFT né&o autorize, ou caso o valor agregado do
presente ultrapasse o valor autorizado pela Gestora, o Colaborador fica proibido de
aceita-lo.

Por fim, os Colaboradores estdo proibidos de oferecer ou custear entretenimento e
presentes para clientes e parceiros comerciais. Excepcionalmente, o Diretor de
Compliance, Risco e PLDFT pode autorizar que (i) refeigbes de valor superior a 1 (um)
salario minimo per capita sejam oferecidos a clientes e parceiros comerciais; (if)
passagens aéreas ou despesas de viagem, desde que oferecidas em conexdo com
processos de due diligence, ou como reembolso de despesas feitas no estrito curso do
trabalho; ou (iii) brindes de valor superior & 1 (um) salario minimo sejam oferecidos a
clientes como produto de ages de marketing institucional. Quaisquer outros tipos de
entretenimento ou presentes, sem as devicas autorizagbes do Diretor de Compliance,

Risco e PLDFT, sdo proibidos. R
AN %\\;
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10.4  Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negécios e recuperacgio
de desastres adotados

Principais riscos potenciais mapeados

A anélise do impacto do negdcio foi resumida para refletir os potenciais riscos que
podem causar desastres, incidentes e consequentes possiveis perdas ao negécio da
Gestora. Sdo eles:

1. Queda de energia
No-break para até 1 (uma) hora.

2. Queda do link para acesso a internet

Links redundantes de operadoras diferentes e utilizagdo de modens de operadoras de
celular.

Caso nenhuma das contingéncias funcionem, é possivel fazer o acesso remoto aos e-
mails, que podem ser acessados através ce outros provedores.

3. Contingéncias para e-mail e rede de arguivos
Indisponibilidade do servigo de e-mail e rede de arquivos.

4. Invaséo da intranet por hackers
Firewall com monitoramento e alertas de ssguranga.

5. Impossibilidade de acessar o escritério
Algum desastre ou outro fato de forga meior impede os funcionéarios de acessarem o
escritorio.

Respostas do Plano de Continuidade de Negdcio

Para os pontos “1” e “2”, a Gestora entende que a solug&do mais rapida é a utilizagéo de
outro computador de fora do escritério com acesso a intemet.

Para o item “3”, o servigo de e-mail é poderé ser acessado remotamente, garantindo a
continuidade. Hé possibilidade de comunicagéo nos celulares dos Colaboradores.

No item “4” e “5” o recomendado € utilizar a estagdo em nuvem, que possui acesso
direto ao backup dos arquivos.

A implementagéo dos planos de contingéncia devera ser realizada em até quatro horas
e sera de responsabilidade do Diretor de Compliance, Risco e PLDFT.

O reestabelecimento da operagéo podera ser realizado por terceiros contratados e o
prazo de ajuste sera estimado pelo prestador de servigo em questéo.

Adicionalmente, se necessério, a Gestora adotara solugdes para:

(a) Substituir equipamentos danificados;

(b) Efetuar despesas contingenciais, incluindo a compra de equipamentos ou
contratagédo de servigos que se fizerem necessarios;

(c) Avaliar os prejuizos decorrentes da interrupgdo das atividades regulares.

Teste de Contingéncia
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Serd planejada a realizagdo de testes de contingéncias anualmente, sob
responsabilidade do Diretor de Compliance, Risco e PLDFT, sem prejuizo da
implementacgéo de testes que se fagam necessarios em uma menor periodicidade, de
modo a possibilitar que a Gestora esteje preparada para a continuagdo de suas
atividades. Tais testes devem ser realizadcs com o objetivo de verificar as condigbes
para:

a) Acesso aos sistemas;

b) Acesso ao e-mail corporativo;

c¢) Acesso aos dados armazenados em procedimento de backup; e

d) Outros necessarios a continuidade das aiividades da Gestora.

O resultado de cada teste anual sera registrado em relatério proprio obedecendo o
disposto na regulamentagéo aplicavel e as orientagdes das entidades responsaveis pela
supervisdo das atividades, que servird como indicador para regularizagéo das possiveis
falhas identificadas, servindo como apoio &o constante aprimoramento do Plano de
Continuidade de Negdcio.

10.5 Descrever as politicas, praticas e controles internos para a gestao do risco de
liquidez das carteiras de valores mobiliarios

FIPS e Fundos Constituidos sob a Forma de Condominio Fechado

Tendo em vista que o foco dos investimentas realizados pelos fundos de investimento
geridos pela Mercurio, estes sdo constituidos, preponderantemente, na forma de
condominio fechado, sendo esta condigdo, inclusive, imperativa para os FIPs, nos
termos do artigo 5° da ICVM 578.

Desta forma, somente sera admitido o resgeate das cotas ao final do prazo de duragdo
do fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado. Os cotistas
que porventura optarem por desfazer de seus investimentos antes do prazo estipulado
em regulamento deverdo vender suas cotas em mercado secundério, podendo
encontrar dificuldade por causa de reduzida liquidez, sendo esta uma caracteristica
intrinseca do proprio investimento, considerando o limitado mercado organizado para
negociacgéo dos ativos investidos.

Assim, os fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado ndo
estdo sujeitos ordinariamente a gestéo de risco de liquidez que fundos abertos. A ICVM
555, inclusive, estabelece, em seu artigo 91, §6°, que o gerenciamento do risco de
liquidez nédo se aplica aos fundos constituidcs sob a forma de condominio fechado.

No entanto, considerando os compromissos dos FIPs e dos fundos de investimento
regidos pela ICVM 555 constituidos sob a forma de condominio fechado frente a seus
encargos, a Mercurio aplicaréa parcela suficiente do patriménio dos fundos sob sua
gestdo em ativos de liquidez compativel com as necessidades de caixa dos fundos.

Veiculos Constituidos sob a forma de Condominio Aberto

Os fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto também
seguirdo a estratégia de aplicagdo majoritaria em ativos iliquidos.

Portanto, os regulamentos dos fundos de investimento constituidos sob a forma de
condominio aberto, obrigatoriamente, estabelecerdo prazo de caréncia ou janelas para
pagamento de resgates. Desta forma, ainda que esses fundos sejam constituidos sob a
forma de condominio aberto, serdo estabelecidas condigbes para o pagamento de
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resgates, visando conferir efetividade a estratégia de aplicacdo em ativos iliquidos,
buscando resultados a longo prazo para os seus cotistas.

1. Critérios Ulilizados no Gerenciamento e Controle da Liquidez dos Fundos:

Ante o exposto, visando atender integralmente as exigéncias do érgdo autorregulador
competente, o gerenciamento e controle da liquidez dos fundos levam em consideragéo
oS seguintes critérios:

() Compatibilidade entre os ativos financeiros dos fundos e as condigbes de resgate de
cotas, conforme estabelecidas nos regulamentos;

(i) Anélise da liquidez dos ativos financeiros dos fundos, bem como a capacidade de
transformacgéo destes em caixa,

(i) Monitoramento das operagées realizadas nos mercados com o propdsito de fornecer
0s subsidios necessarios para a avaliagéc de liquidez dos ativos financeiros;

(iv) Observéncia dos prazos de resgate e demais condigdes de liquidez previstas para
a disponibilizagdo de recursos, quando cs fundos investirem em cotas de fundos de
investimentos; e

(v) Controle diério do fluxo de caixa do fundo pelo conceito de caixa disponivel.

Il. Elementos da Gestdo de Liquidez, Passivo e Resgates dos Fundos:

As dificuldades decorrentes da falta de liquidez estio intimamente relacionadas entre
si, e podem levar a liquidagdo antecipada e desordenadas dos ativos do fundo de
investimento, em prejuizo dos investidores.

Nos termos citados, os fundos contardo com um prazo de resgate adequado para que
a rentabilidade das estratégias ndo seja prejudicada por um resgate mais significativo.
Sera feito o monitoramento diério das carteiras de ativos dos fundos de investimento
para que estejam adequadas & liquidez dos cotistas que solicitaram resgates e néo
prejudique os cotistas remanescentes, observadas as condigbes para pagamento de
resgates estabelecidas no regulamento dos fundos.

Todos os resgates serdo acompanhados aesde o pedido até a liquidagdo para que se
tenha o fluxo completo de saidas de caixa e verificar se existe a necessidade agir
antecipadamente reduzindo posi¢des para a liquidagéo do resgate.

A programacgéo de investimento dos fundcs determina que a liquidez dos ativos deve
respeitar os pardmetros definidos pelo Comité de Compliance e Risco.

Caso a Gestora assuma a gestéo de fundos de investimento destinados ao publico em
geral (investidores ndo qualificados) que invistam mais de 10% (dez por cento) de seu
patriménio liquido em ativos de crédito privado, deverd observar o disposto pela
ANBIMA, que propde para os ativos de crédito privado a comparagéo entre a curva de
liquidez do ativo com a do passivo nos vértices 1, 5, 21, 42, 63, 126, 252 dias lteis. Essa
metodologia implica que a liquidez do ativo deve ser maior do que a do passivo em todos
os vértices.

Adicionalmente ao controle de liquidez das posigées, a programagéo de investimento e
liquidez dos fundos deveré respeitar o seu respectivo passivo, considerando o grau de
dispersdo das cotas (ie., o numero de cofistas e a propriedade das cotas em
determinado cotista). A Gestora envidara melhores esforgos para que nenhum cotista
detenha participagdo que comprometa a manutengdo da pluralidade de cotistas em
determinado fundo de investimento e tomada de decisbes em sede de assembleia geral
de cotistas, excetuados os casos dos fundos de investimento exclusivos ou reservados
para membros de uma mesma familia, quando tal percentual ndo seréa observado.
¥ 0
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Gestéo de caixa: (i) a Gestora monitora o fluxo de caixa dos fundos de investimento ndo
permitindo que o nivel de caixa de cada fundo fique abaixo de 1% (um por cento) do
patrimbnio liquido, podendo tal percentual sofrer variagbes de acordo com o

comportamento do mercado; (ii) o caixa dos fundos de investimento deve ser investido
em ativos de liquidez diaria.

Em casos extremos de iliquidez, mesmo considerando a natureza iliquida dos ativos
que irdo compor a carteira dos fundos majoritariamente, os resgates dos fundos de
investimento poderé&o ser pagos em ativos financeiros, desde que tal prerrogativa esteja
prevista nos regulamentos dos fundos.

Outrossim, visando sempre o interesse do cotista, a Gestora terd para cada um dos
fundos um nivel de patriménio liquido em gue podera, mesmo que temporariamente,
néo aceitar novas aplicagbes até analisar se a estratégia podera continuar a performar
da mesma maneira dada a liquidez do mercado, observado o disposto na
regulamentagéo aplicavel.

Ill. Procedimentos em situagbes especiais de iliquidez das carteiras:

Em casos excepcionais de iliquidez extrema — mesmo para os ativos de natureza iliquida
mantidos na carteira dos fundos -, a Gesiora podera solicitar que o administrador
fiduciario declare o fechamento para a re=alizagdo de resgates do fundo, sendo
obrigatoria a convocagdo de assembleia yeral, na forma do regulamento do fundo
correspondente, para tratar sobre as seguirtzs possibilidades:

- Reabertura ou manutengéo do fechamento do fundo para resgate;

- Possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;

- Cis8o do fundo de investimento, e

- Liquidagé&o do fundo de investimento.

10.6 Descrever as politicas, as praticas e os controles internos para o cumprimento
das normas especificas de que trata o inciso | do art. 30, caso decida atuar na
distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou gestor

N/A

10.7 Endereco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual
podem ser encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta Instrucao

www.mercuriopartners.com.br/asset

11. CONTINGENCIAS’

11.1  Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam
sob sigilo, em que a empresa figure no polo passivo

a. principais fatos
b. valores, bens ou direitos envolvidos
N/A

7 A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administragcéo de carteiras
de valores mobiliarios, caso exerca outras atividades.
N @7\&
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11.2 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam
sob sigilo, em que o diretor responsavel pela administragdo de carteiras de valores
mobiliarios figure no polo passivo e que afetem sua reputagéo profissional, indicando

a. principais fatos
b. valores, bens ou direitos envolvidos
N/A

11.3 Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores
N/A

11.4 Descrever condenacgbes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos tltimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo,
em que a empresa tenha figurado no polo passivo, indicando:

a. principais fatos
b. valores, bens ou direitos envolvidos
N/A

11.5 Descrever condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos Ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo,
em que o diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios
tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus negdcios ou sua reputagéo
profissional, indicando:

a. principais fatos
b. valores, bens ou direitos envolvidos
N/A

12. DECLARAGOES ADICIONAIS DO DIRETOR RESPONSAVEL

Declaragdes do Diretor responsavel pela administragédo da Gestora, informando sobre:

a. acusacdes decorrentes de processos administrativos, bem como punigbes
sofridas, nos ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e
fiscalizagdo da CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados —
SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC,
incluindo que n&o esté inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituices
financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados érgéos

b. condenag6es por crime falimentar, prevaricagéo, suborno, concusséo, peculato,
‘lavagem” de dinheiro ou ocultagdo de bens, direitos e valores, contra a economia
popular, a ordem econdmica, as relagdes de consumo, a fé publica ou a propriedade
publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado,
ressalvada a hipétese de reabilitacdo

C. impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo
judicial e administrativa

d. inclusao em cadastro de servigos de protecéo ao crédito

N |
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e. inclusdo em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de
mercado organizado

f. titulos contra si levados a protesto

LEONARDO TORRES VANNIER, brasileiro. engenheiro de produgéo, solteiro, portador
da CNH n° 04216114536 e do CPF n°® 103.950.737-90, residente e domiciliado na
cidade de Niteroi, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Dom Bosco, n. 47/apto. 1023, CEP
24.220-390, declara para os devidos fins legais o que se segue:

1. Né&o existem contra si, quaisquer acusagbes decorrentes de processos
administrativos, bem como puni¢gbes soiridas, nos Uultimos 5 (cinco) anos, em
decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizagdo da CVM, Banco Central do
Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que n&o esta inabilitado
ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicbes financeiras e demais entidades
autorizadas a funcionar pelos citados 6rgéos;

2. N&o existem contra si, quaisquer condenagbes por crime falimentar,
prevaricagdo, suborno, concusséo, peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultagdo de
bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem econdmica, as relagbes de
consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos publicos, por decisdo
transitada em julgado, ressalvada a hipdtese de reabilitagéo,

3. Né&o existem contra si, quaisquer impedimentos de administrar seus bens ou
deles dispor em razdo de decisdo judicial e administrativa;
4. Né&o houve a inclusdo de seu nome em cadastro de servigos de protegdo ao
credito;
5. Né&o houve a incluséo de seu nome em relagéo de comitentes inadimplentes de
entidade administradora de mercado organizado; e
6. Né&o ha titulos contra si levados a protesto.
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Leonardo Tarres Vannier
Diretor de Gestéo
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Formulario de Referéncia
Informacées prestadas com base nas posi¢cdes de 31 de maio de 2021
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